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OZET: Cuma giinii Wall Street endeksleri ABD'de aralik ay! tarm disi istihdam artisinin beklentilerden
zayif gelerek yavaslamaya isaret etmesinin ve ABD Bagkani Trump'in tarifelerinin yasalligina iliskin ABD
Yiksek Mahkemesinin karari ertelemesinin ardindan teknoloji hisseleri 6nciluglinde yiikseliglerle
kapatti. ABD ve Avrupa vadelileri bu sabah ABD'nin iran’a yénelik olasi askeri planlar degerlendirdigine
iliskin haber akiginin etkisiyle ekside seyrediyor. Asya tarafinda, Cin ve Hong Kong borsalari
onculigiinde yiikselisler gozleniyor. Japonya borsasi ise bugiin resmi tatil nedeniyle kapal olacak. ABD
Bagkani Trump, iran'da devam eden protestolari yakindan takip ettiklerini belirterek, ABD ordusunun da
konuyla ilgilendigini, oldukga gticlii bazi segenekleri degerlendirdiklerini ve bir karar vereceklerini belirtti.
ABD Merkez Bankasi (Fed) Bagkani Powell, ABD Adalet Bakanligi'nin Fed binalarinin yenilenmesiyle ilgili
olarak kendisine yonelik bir cezai iddianame tehdidinde bulundugunu belirtti. Powell, Adalet
Bakanligi'nin cuma giinli Fed'e biiyiik jiri celbi teblig ettigini bildirdi. Powell, cezai suglama tehdidinin,
Fed'in faiz oranlarini ABD Bagkani'nin tercihlerini izZlemek yerine halka neyin hizmet edecegine dair en iyi
degderlendirmelerine dayanarak belirlemesinin bir sonucu oldugunu séyledi. Fed'in bagimsizligina yonelik
endiseleri artiran s6z konusu gelismelerin ardindan dolar endeksi bu sabah %0,2 gerileyerek 98,9
seviyesinde seyrediyor. Altinin ons fiyati ise 4.600 USD seviyesinin Uzerini test etti.

ABD tarafinda, istihdam piyasasi verilerinden aralik ayi tarim disi istihdam, issizlik orani ve
ortalama saatlik iicretler verileri izlendi. Tarim digi isthdam artisindaki yavaglamaya karsin igsizlik
oraninin gerilemesi ve ortalama saatlik kazanglarin beklentilerin lizerinde hizlanmasi piyasalarda karigik
sinyaller olarak yorumlandi.

ABD'de ocak ayi Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi oncii verisi, 52,9'dan 54e
ylikselmekle birlikte beklentilerin Gizerinde kaydedilerek eyliil ayindan bu yana en yiiksek seviyeye ulasti
ve tiiketici gliveninde toparlanmaya isaret etti.

Avrupa tarafinda, Almanya’da ayhk_bazda ihracat, kasim ayinda %?2,5 gerileyerek beklentilerin
belirgin sekilde Uzerinde diisus kaydetti. Ithalat ise aylik bazda kasim ayinda %0,8 artisla beklentilerin
izerinde toparlanma sergiledi ve devam eden ekonomik olumsuzluklara karsin ig talebe yonelik olumlu
sinyal verdi.

Almanya’da sanayi iiretimi aylik bazda, kasim ayinda diisiis beklentilerine karsin %0,8 artis
kaydetti ve bdylece araliksiz artigini Gglincli ayda siirdiirdd.

Yurt icinde ise, sanayi iiretimi, kasim ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis bazda ayhk
%2,5 oraninda artis kaydetti, bdylece iki aylk diisiisin ardindan kasimda yeniden toparlanma
sinyali verdi. Sanayi iiretiminin takvim etkisinden arindinimis yilhk bazda degisimine
bakildiginda ise artis hizi kasimda %2,2 seviyesinden %2,4'e yiikselerek hafif hizZlanmaya isaret
etti.

Yurt diginda veri takviminde bu hafta, ABD tarafinda, Fed'in para politikasina yon verecek olan
verilerden, yarin aralik ay1 TUFE ve carsamba giinii ekim ve kasim aylari UFE verileri takip
edilecek. Ayrica istihdam piyasasi verilerinden yarin ADP dort haftalik ortalama istihdam degisimi
ve persembe giinii haftalik yeni issizlik maasi basvurulari verisi izlenecek. Ote yandan, yarin
ekim ayi1 yeni konut satislar ve garsamba giinii aralik ayi ikinci el konut satislari verileri takip
edilecek. Carsamba giinii, kasim ay1 perakende satislar verisi ve persembe giinii, ocak ay1 New
York Fed Empire State imalat endeksi takip edilecek. Cuma giinii ise, iiretimin seyrine iliskin
olarak aralik ayir sanayi iiretimi ve kapasite kullanim orani verileri izlenecek. Avrupa
tarafinda, bugiin Euro Bolgesi'nde ocak ayir Sentix yatirnmci giiveni verisi, persembe ginu
Euro Bdlgesi'nde kasim ayi sanayi iiretimi verisi ve cuma giinli ise ECB’nin para politikasina
yon verecek olan verilerden Almanya’da aralik ayna iliskin nihai TUFE verileri takip edilecek.
Asya tarafinda ise, carsamba giinii Cin’de aralik ayi dis ticaret verileri izlenecek.

Yurt icinde ise, yarin kasim ay ticaret satis hacmi ve ciro endeksleri ve édemeler dengesi verisi,
persembe gunl aralik ayr Merkezi Yonetim bltge dengesi verisi ve cuma giini ise kasim ayina iliskin
Ozel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi borcu istatistikleri takip edilecek. Cuma guni, 6te yandan
TCMB tarafindan ocak ayi Piyasa Katilmcilari Anketi yayimlanacak.

ABD tarafinda, istihdam piyasasi verilerinden aralik ayi tarim disi istihdam, issizlik orani ve
ortalama saatlik licretler verileri izlendi. Tarim digi istihdam artisindaki yavaglamaya karsin igsizlik
oraninin gerilemesi piyasalarda karisik sinyaller olarak yorumlandi.

o Tarim disi istihdam artisi, aralikta 50 bin kisi seviyesinde gercekleserek beklentilerin (70
bin) altinda kaydedildi, kasim ayi tarim digi istihdam artisi 64 bin kisiden 56 bin kisi seviyesine
asadi yonlu revize ile birlikte 6nceki iki aydaki toplam istihdam 76 bin kisi agsagi yonli revize edilmis
oldu. Gegen yilin genelinde aylik ortalama 49 bin kisi ve son 10 yilda ise 138 bin kisi isthdam artisi
gozlenmisti. Bu kapsamda, aralik ayi istihdam verisi, istihdam artisinda uzun vadeli ortalamalara gére
belirgin bir bicimde zayiflamaya isaret ederken, 2025 yilinin ortalamasi ile uyumlu seyretti. Detaylara
bakildiginda, istihdam artigi, hizmet sekt6rinde gergeklesirken, imalat sanayi, insaat ve madencilik
sektorlerinde ise iliml istihdam disusleri kaydedildi.

§E Ziraat Bankasi

Ekonomide ve Bankacilik Sektoriinde

Secilmis Gostergeler Makroekonomi Sunumu
(Tiirkge ve ingilizce)

Masaiistii Ulagim igin
Baglantiy1 Tiklayiniz

Mobil Ulagim igin
Kamera ile Karekodu Okutunuz

Oz i

Sunum Erisim Linki

A

D

02.01.2026
BIST 100 Endeksi 11.498
TR 5 Yillik CDS Primi 205

09.01.2026
12.201
217

Degisim
6,11%
12 bps

2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi 36,56% 37,04% 48 bps
10 Yillik Gosterge Tahvil Faizi 28,74% 29,42% 68 bps
ABD 2 Yillik Tahvil Faizi 3,47% 3,53% 6 bps
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,19% 4,17% -3bps

02.01.2026
43,0312
50,4706

1,1719
98,4

4332

60,75

09.01.2026
43,0761
50,1329

1,1637
99,1
4,510
63,34

Degisim
0,10%
-0,67%
-0,70%
0,72%
4,09%
4,26%

USD/TL

EUR/TL

EUR/USD

Dolar Endeksi (DXY)
Altin (USD / Ons)

Brent Petrol (USD / Varil)

Diinya Borsalari 02.01.2026
NASDAQ Endeksi

Dow Jones Endeksi

S&P 500

Nikkei

Shanghai

Hang Seng Endeksi

09.01.2026 Degisim
1,88%
2,32%
1,57%
3,18%
3,82%
-0,41%

Gosterge Hazine Tahvili Faizleri (%)

—2¥ ——5Yl ——10vi

10
0

MMM MMTET T ITLIT T ST OON NN NN NN YD
AodNdNANSgdNSdadaNNNsdAN S aNS
P e I R e R I I P R R R e e R I
R EEEREE R R EEE R R N
2 Z220az=ST S ZI0RZ=2I 3T P

1000

900
800
700
600
500
400
300
200
100



mailto:gatay@ziraatbank.com.tr
mailto:gatay@ziraatbank.com.tr
mailto:uyolcu@ziraatbank.com.tr
mailto:gatay@ziraatbank.com.tr
https://cdn.qr-code-generator.com/account39334279/54400001_63.pdf?Expires=1768291572&Signature=mU5H-hd0HJnmH5Vdhuzh0tA28ZrQcFFt5sT6XkHdPqUEQTcAyFJu0S16qW3zwAqc8B2bxsJ~nBCQJBbr6ZjtmX8hD3rp9kc9V4MrJDgslM3bUVtE8uDiFeqFmIbtj0wNj5YP6439BdX8pT4jFtOAhbkvFBTnZh-p7pV5CHu~otH2h5y2d2hoTnpyEs6OtK9YNhUb11eJoMrwsKxjtrNqVvyGuXw9rmObvUafQFhz3Ua1pVg~JsvVoi9J6QLMb2TXx9yEDY33tsLkKTovo6-lPBqLMQkFDbHgbuYHEWKm0cdFPeh2M7ETxUscuYQRgiFXnudfFPmr4rIMLt60LWaCRA__&Key-Pair-Id=KKMPOJU8AYATR

VR
Ekonomik Arastirmalar Biilten aa Ziraat Bankasi
12 Ocak 2026

* 1igsizlik orani, aralik ayinda hafif yiikselis beklentilerine karsin %4,5'ten %4,4 seviyesine geriledi ve Eyliil 2021'den bu yana en yiiksek seviyeden hafif diisiis
kaydetti. Aralikta issiz sayisi 278 bin azalarak 7,5 milyona gerilerken, istihdam edilenlerin sayisi 232 bin artarak 164 milyona ulasti. Is giiciine katilim orani ise
%62,5'ten %62,4 seviyesine hafif geriledi.

« Enflasyonun seyri agisindan bakilan ortalama saatlik kazanglar, yani iicretlerdeki artis hizi ise aralik ayinda aylik bazda beklentilerle uyumlu olarak
%0,2'den %0,3 seviyesine yiikselirken, yillik bazda artis hizi ise %3,6’dan %3,8'e ylikselerek son dort ayin en yliksek seviyesinde kaydedildi.

ABD’de ocak ay1 Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi 6ncii verisi, 52,9'dan 54’e yiikselmekle birlikte beklentilerin (53,5) iizerinde kaydedilerek
eylul ayindan bu yana en yiiksek seviyeye ulasti ve tiketici gliveninde toparlanmaya isaret etti. Detaylara bakildiginda, ocakta cari kosullar endeksi 50,4'ten 52,4'e
yukselirken, beklentiler endeksi ise 54,6'dan 55'e yilkseldi. Ayrica tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentileri bir 6nceki aya benzer sekilde %4,2 seviyesinde
seyrederek yaklasik bir yilin en disik seviyesinde kaydedilirken, uzun vadeli enflasyon beklentileri de %3,2'den %3,4’e hafif yiikseldi. Ankette, tiiketicilerin yiiksek
fiyatlar ve zayiflayan is gicli piyasasi konusunda endiselenmeye devam ettikleri, ancak glimriik vergileriyle ilgili endiselerinin kademeli olarak azaldigi gozlendi.

Avrupa tarafinda, Almanya’da kasim ay1 dis ticaret verileri takip edildi. Almanya’da aylik bazda ihracat, ekim ayinda %0,3 artigin ardindan kasim
ayinda %?2,5 gerileyerek beklentilerin (%0,2 disls) belirgin sekilde lzerinde dislis kaydetti ve 13 ayin en diglk seviyesi olan 128,1 milyar euroya geriledi.
Kasimda ihracatta Mayis 2024'ten bu yanaki en sert diislis, agirlikli olarak AB ticaret ortaklarindan gelen talebin azalmasindan kaynaklandi. Bunun yaninda, AB
disinda Almanya'nin en biiyiik ihracat pazarlarindan olan ABD'ye yénelik ihracat, tarifelerin etkisiyle %4,2 diisiis kaydederken, Ingiltere’ye %8,1 ve Rusya'ya %5,5
distii. Buna karsin, Cin'e yonelik ihracatin %3,4 artigi, ihracattaki diisiisii kismen sinirlandirdi. Ithalat ise aylik bazda ekim ayinda %1,5 diisiisiin ardindan kasim
ayinda %0,8 artisla beklentilerin (%0,3 artis) lzerinde toparlanma sergiledi ve 115,1 milyar euroya ulasarak devam eden ekonomik olumsuzluklara karsin ig
talebe yénelik olumlu sinyal verdi. ithalattaki artis, AB digi tilkelerden yapilan ithalattaki artiglardan kaynaklandi, bu kapsamda ABD'den (%7,9 artis), Cin'den (%8
artis), Birlesik Krallik'tan (%10,9 artis) ve Rusya'dan (%22,5 artis) ithalatta 6nemli artiglar goriildii. Buna karsin, AB ortaklarindan yapilan ithalatta %4 disls
gozlendi.

Almanya’da iiretimin seyrine iliskin olarak kasim ayi sanayi liretimi verisi izlendi. Almanya’da sanayi Uretimi ayllk bazda, ekim ayinda %2 artigin
ardindan kasim ayinda diislis beklentilerine karsin %0,8 artis kaydetti ve bdylece araliksiz artisini Uglincli ayda stirdiirdii. Kasim ayindaki séz konusu artista,
Ozellikle otomotiv sektoriindeki glglii toparlanma (%7,8) ve makine mihendisligi (%3,2) ile makine bakim ve montajindaki (%10,5) artislar etkili oldu. Buna
karsin, enerji Uretimindeki (%-7,8) ve ingaat Uretimindeki %0,8 dlslisler ise sanayi Uretimindeki artisi sinirlandirdi. Yillik bazda ise sanayi retimi, ekim ayindaki
%1'lik artigin ardindan kasimda %0,8 artis kaydetti.

Yurt icinde ise, TUIK tarafindan kasim ayi sanayi iiretimi verisi yayimlandi. Sanayi iiretimi, kasim ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindirimis
bazda aylik %2,5 oraninda artis kaydetti, eylil ayinda %2,1 disls ve ekim ayinda ise %0,7 disls sergilemisti, boylece iki aylk disiisiin ardindan kasimda
yeniden toparlanma sinyali verdi.

e Aylik toparlanmanin ana siriikleyicisi, savunma sanayine dair kalemleri kapsayan "diger ulasim araglarinin imalati” ve "bilgisayar, elektronik ve
optik iiriinlerin imalati” sektorlerindeki giiclii artislarin dnciiliigiinde, 6zellikle icecek, deri iiriinleri imalati, kayith medyanin basilmasi ve
cogaltilmasi, elektrikli techizat imalati ve ana metal sanayi sektorlerindeki artislar oldu. Buna karsin, titlin drinleri, kok komard, giyim Grinleri
ve temel eczacilik Uriinleri imalatindaki digusler ise sanayi Uretimindeki artisi sinirlandirdi.

e Sanayi iliretiminin takvim etkisinden arindirilmis yilhk bazda degisimine bakildiginda ise artis hizi kasimda %2,2 seviyesinden %2,4'e
yiikselerek hafif hizlanmaya isaret etti.

Yurt disinda veri takviminde bu hafta, ABD tarafinda, Fed’in para politikasina yon verecek olan verilerden yarin aralik ay1 TUFE ve carsamba giinii
ekim ve kasim aylar UFE verileri takip edilecek. Ayrica istihdam piyasasi verilerinden yarin ADP dort haftalik ortalama istihdam degisimi ve persembe
giinii yilksek frekansh istihdam piyasasi verilerinden haftalik yeni igsizlik maasi basvurulan verisi izlenecek. Ote yandan, yarin konut piyasasi
verilerinden ekim ay1 yeni konut satislar verisi ve carsamba giinii aralik ayi ikinci el konut satislan verileri takip edilecek. Carsamba giini, ic talebin
seyrine iliskin olarak kasim ay1 perakende satislar verisi izlenecek. Persembe giinli, imalat sektoriiniin son goriiniimiine iliskin olarak ocak ayi
New York Fed Empire State imalat endeksi takip edilecek. Cuma giini ise, iiretimin seyrine iliskin olarak aralik ayl sanayi iiretimi ve kapasite
kullanim orani verileri izlenecek. Avrupa tarafinda, bugiin Euro Bolgesi'nde ocak ayi Sentix yatinmci giiveni verisi, persembe giini Euro
Bdlgesi’'nde iiretimin seyrine iliskin olarak kasim ayi sanayi iiretimi verisi ve cuma giini ise ECB’nin para politikasina yon verecek olan verilerden
Almanya’da aralik ayina iliskin nihai TUFE verileri takip edilecek. Asya tarafinda ise, carsamba giinii Gin’de aralik ay1 dis ticaret verileri izlenecek.

ABD tarafinda bu hafta takip edilecek veriler;

e ABD’de hiikiimetin kapall kalmasi nedeniyle ekim ayi enflasyon verileri ile kasim ayina ait aylik enflasyon verileri yayimlanmazken, kasim ay enflasyon verileri
yillk bazda beklentilerin altinda kaydedilmisti ve eyliil ayina gére énemli dlgiide yavaslamaya isaret etmisti. Manset TUFE yilik bazda kasim ayinda %2,7
seviyesi ile beklentilerin (%3,1) altinda kaydedilerek temmuz ayindan bu yana en disiik seviyede gergeklesmekle birlikte, eyliil ayina (%3) gore de 6nemli
yavaslamisti. Gida ve eneriji fiyatlarini dislayan cekirdek TUFE, yillik bazda kasim ayinda %2,6 seviyesi ile Mart 2021'den bu yana en diisiik seviyeye gelerek
beklentilerin (%3) altinda gerceklesmisti ve eyliil ayina (%3) gére de dnemli yavaslama sergilemisti. Aralikta ise aylik bazda manset TUFE'nin %0,3 artis ve
yilik bazda %2,7 artis sergilemesi, benzer sekilde cekirdek TUFE'nin de aylik bazda %0,3 artis ve yillik bazda %2,7 kaydetmesi bekleniyor.

e  ADP dort haftalik ortalama istihdam degisimi, 29 Kasim'da sona eren dort haftalik dénemde 6zel sektérde ortalama 17.500 ise alim gergeklestirildigine
isaret etmesinin ardindan, 5 Aralik haftasinda ise 11.500 ise alim gergeklestirildigine isaret etmisti. Boylece son U¢ haftada ise alimlarin devam etmekle
birlikte kismen yavasladigi gozlenmisti.

o Manset perakende satislar aylik bazda eylil ayinda %0,1 oraninda sinirli artisin ardindan ekimde arag alimlarindaki disiisiin etkisiyle yatay seyre (%0)
gegmisti ve beklentilerin (%0,1 artig) altinda kaydedilmekle birlikte son bes ayin en disiik seviyesinde gergeklesmisti. Buna karsin, GSYH biiyiimesinin
hesaplanmasinda dikkate alinan otomobil, benzin, gida ve insaat malzemeleri harig gekirdek perakende satislar ise aylik bazda eylil ayinda %0,1
disusiin ardindan ekimde %0,8 oraninda artisla beklentilerin (%0,4) Uzerinde toparlanma kaydetmisti ve son dort ayin en gigli artisini sergilemisti. S6z
konusu veri, tiiketici harcamalarinda giiglii seyre isaret etmisti. Kasimda manset ve gekirdek perakende satislarin %0,4 artis kaydetmesi bekleniyor.

e Aylk bazda sanayi iiretimi ekimde %0,1 diisisiin ardindan kasim ayinda %0,2 oraninda artisla beklentilerin (%0,1) Gzerine toparlanma kaydetmisti.
Kapasite kullanim orani ise, ekim ayindaki %75,9 seviyesinden kasimda %76 seviyesine yiikselerek beklentilerin (%75,9) hafif lizerinde kaydedilmisti ve
son dort ayin en ylksek seviyesinde gergeklesmisti. Aralikta aylik bazda sanayi Uretiminin bir dnceki aya benzer sekilde %0,2 artis kaydetmesi bekleniyor.
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Avrupa tarafinda bu hafta takip edilecek veriler;

Euro Bolgesi‘'nde aralik ayina iliskin Sentix yatinma giiveni verisi, 1,2 puan artisla -7,4 seviyesinden -6,2 seviyesine toparlanma kaydetmisti, bunun
yaninda son bes ayda negatif bolgedeki zayif seyrini stirdiirmisti. Detaylara bakildiginda, aralikta cari kogullar endeksi -17,5'ten -16,5’e kismen yukselirken,
yatinmcilarin gelecek 6 aya iliskin beklentilerini lgen beklentiler endeksi de 3,3'ten 4,8’e yiikselmisti. Yatinmcr gilivenindeki toparlanmada, &zellikle bdlgenin
en blyik ekonomisi Almanya'da durgunluk endiseleri devam etmesine karsin, kiiresel ekonomide toparlanma beklentisi ve bu toparlanmanin Dogu Avrupa,
Latin Amerika ve Cin basta olmak lizere Asya'dan gelen pozitif verilerle desteklenmesi belirleyici olmustu. Bunun yaninda anket katilimcilarinin, bélgede
kapsamli toparlanma olmayisina, durgun i¢ dinamiklere ve zayif talep kosullarina isaret etmeye devam etmesiyle endeksler zayif gériniminid strdirmisti.
Ocakta endeksin -5 seviyesine yiikselerek toparlanmasini siirdiirmesi bekleniyor.

Euro Bolgesi’'nde sanayi iiretimi aylik bazda eylil ayinda %0,2 artisin ardindan ekimde beklentilerle uyumlu olarak %0,8 artis kaydetmisti. S6z konusu
aylik arti, son bes ayin en gugli artigi olmustu. Artislar genig tabanl olurken, dayanikli tiiketim mallari Gretimi (%2), dayaniksiz tiiketim mallari Gretimi
(%1,2) ve eneriji Uretimi (%1,1) en fazla artis kaydeden Griin gruplari olmustu, sermaye mallari (%0,5) ve ara mallar Uretimi (%0,3) ise daha sinirl artig
sergilemisti. Yillik bazda ise sanayi Uretiminin artis hizi %1,2'den %?2'ye yiikselerek son bes ayin en yiiksek seviyesinde kaydedilmisti. Kasimda aylk bazda
sanayi Uretiminin yatay seyretmesi bekleniyor.

Almanya’da manset TUFE, aylik bazda kasim ayinda %0,2 diisiisiin ardindan, aralik ayinda éncii verilere gére yatay (%0) seyretmisti, beklentiler ise
%0,3 artis yoniindeydi. Yillk bazda manget TUFE ise aralik ayinda %?2,3'ten %1,8 seviyesine gerileyerek 2021 yili basindan bu yana en disik ikinci
enflasyon oranina isaret etmisti, ayrica Eyliil 2024'ten bu yana ilk kez ECB'nin %?2'lik hedef araliginin altinda kaydedilmisti. Gida ve enerjiyi harig tutan
cekirdek enflasyon ise aralik ayinda yillik bazda 6ncii veriye gére %2,7'den %2,4 seviyesine gerilemisti ve Haziran 2021'den bu yana en disik
seviyede kaydedilmisti.

Asya tarafinda bu hafta takip edilecek veriler;

Gin'in yillik bazda ihracati, ekimdeki daralma ardindan kasim ayinda %5,9 artarak toparlanma gdstermisti. Ithalat ise %1,9 artis gdstermisti. ilk 11 ayda
Cin'in ticaret fazlasi 1,08 trilyon USD ile tim zamanlarin rekorunu kirmisti. Bu olumlu genel tabloya ragmen, ABD'ye yapilan ihracat %29 disusle art arda
sekizinci ay ¢ift haneli gerileme kaydetmisti. Bu arada Cin‘in en Ust diizey liderlerinin, kiresel ticaretten kaynaklanan risklere karsi bir tampon olusturmak
amaciyla 2026 yili igin ig talebin giiglendirilmesini en Oncelikli ekonomik hedef olarak belirledikleri gdzlenmekte. Aralikta yillik bazda ihracatin artis hizinin
%3'e ve ithalatin artis hizinin %0,7’ye yavaslamasi bekleniyor.

Yurt iginde ise, yarin kasim ay! ticaret satis hacmi ve ciro endeksleri ve 6demeler dengesi verisi, persembe giini aralik ayr Merkezi Yonetim biitge dengesi verisi
ve cuma glni ise kasim ayina iliskin 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi borcu istatistikleri takip edilecek. Cuma giinii, 6te yandan TCMB tarafindan
ocak ayi Piyasa Katiimcilar Anketi yayimlanacak.

Ekim ayinda perakende satis hacmindeki artis, tiiketim harcamalarinin yavagladidina isaret etmisti. Eylll ayinda aylk bazda %2,4 olan perakende
satislar artis orani ekim ayinda %0,2'ye yavaslayarak son lg ayin en dislk seviyesinde kaydedilmisti. Perakende satislarin yillk bazda artis hizi ise
%14,9'dan %15’e gelerek mevcut ivmesini korumustu. Ekim ayinda toplam ciro endeksinin ise, artis hizi %4,6'dan %0,6'ya belirgin sekilde yavaslayarak
son (g ayin en diisiik seviyesinde gergeklesirken, yillik bazda %38,1'den %35,4'e yavaslayarak son alti ayin en diisik seviyesinde kaydedilmisti.

Ekim ayinda cari denge 0,2 milyar USD olan 6ngériilerin iizerinde 0,46 milyar USD fazla vermisti. 2024 yili Ekim ayinda cari denge 2,2 milyar USD
fazla vermisti. EKim ayinda hizmetler dengesinin gligli seyretmesine karsilik bir 6nceki seneye gore kiyaslandiginda dis ticaret agiginin ithalattaki artis sonrasi
belirgin genislemesi sonrasinda cari fazla gerilemisti. 12 ayhik kiimiilatif cari acik ekim ayinda 22 milyar USD ile Nisan 2024'ten bu yana en yiiksek
seviyeye cikmisti, cari acik/GSYH orani ise %1,3 seviyesinden %1,4 seviyesine cikmisti. (GSYH verisi olarak 3. geyrek gergeklesme baz alindi.)
Bunun yaninda cari agik/GSYH orani, son 5 yilin ortalamasi olan %2,8'in belirgin altinda kalmay: siirdirmistii. Bloomberg Anketi’'ne gore, kasim ayinda
ayhk bazda 3,50 milyar USD’lik cari acik verilmesi bekleniyor. S6z konusu aylik cari acik rakamiyla birlikte kasim ayinda yillik bazda 22,8
milyar USD'lik cari agik kaydedilmesi beklenmekte.

Biitce dengesi, kasim ayinda 169,5 milyar TL fazla vermisti, ekim ayinda ise 223,2 milyar TL agik vermisti. 2024 yihmin aymi donemde biitce
dengesinin 16,6 milyar TL acik verdigi g6zlenmisti, dolayisiyla bir dnceki aya gore biitge dengesinde iyilesme gozlenirken, 2024 yilina gore
daha olumlu bir biitge gériiniimii dikkat cekmisti. Ozellikle vergi gelirlerinde bir 6nceki yila gére gézlenen giiglii artisin yaninda faiz harcamalarindaki
digtis ve faiz digi harcamalarin artis hizinin gelirlerin artig hizinin altinda kalmasi biitge fazlasi verilmesinde etkili olmustu. 12 aylik kiimiilatif biitce acigi
ise ekim ayindaki 2,29 trilyon TL'den kasim ayinda 2,10 trilyon TL seviyesine kismen gerilemisti. 12 aylik kiimiilatif biitce acigi/GSYH* orani,
bir dnceki ayki %4 seviyesinden kasim ayinda %3,6 seviyesine iyilesmisti. (*GSYH verisi olarak 3. geyrek gergeklesmesi baz alindi.)
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Ulke i Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki
Euro Bolgesi Sentix Yatinmci Glveni (Ocak) -5,0 -6,2

Turkiye Ticaret Satig Hacmi ve Ciro Endeksleri (Kasim)
Odemeler Dengesi (Milyar USD, Kasim) -3,50 0,46
ABD ADP Dért Haftalik Ortalama istihdam Degisimi (12 Aralik, Bin Kisi) 11,50
TUFE (Villik Degisim, Aralik) 2,7% 2,7%
Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Aralik) 2,7% 2,6%

Yeni Konut Satislari (Aylik Degisim, Ekim) -10,8% Ertelendi

ihracat (Yillik Degisim, Aralik) 3,0% 5,9%

ithalat (Yillik Degisim, Aralik) 0,7% 1,9%

UFE (Yillik Degisim, Kasim) 2,6% Ertelendi
Gekirdek UFE (Yillik Degisim, Kasim) Ertelendi

Perakende Satiglar (Aylik Degisim, Kasim) 0,4% 0,0%

ikinci El Konut Satislar (Aylik, Aralik) 2,4% 0,5%

Turkiye i Merkezi Yonetim Butge Dengesi (Milyar TL, Aralik) 169,5

Euro Bolgesi : -,i Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Kasim) 0,0% 0,8%

ABD Yeni issizlik Maasi Basvurular (Bin Kisi, 10 Ocak) 208
New York Fed Empire State imalat Endeksi (Ocak) 1,0 -3,9

Turkiye Ozel Sektoriin Yurt Digindan Sagladigi Kredi Borcu (Kasim)

TCMB Piyasa Katilimcilarn Anketi (Ocak)
Almanya TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Aralik) 1,8% 2,3%

ABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Aralik) 0,2% 0,2%

Kapasite Kullanim Orani (Aralik) 76,0% 76,0%




